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Lo que pasó esta Semana

Internacional:

• La inflación estadounidense se enfrió en general en junio, una nueva inyección de confianza para los funcionarios de la Reserva Federal en que pueden recortar pronto las tasas de 

interés. El llamado índice de precios al consumo subyacente -que excluye los costes de los alimentos y la energía- subió un 0,1% desde mayo, el menor avance desde agosto de 2021. 

La medida interanual subió un 3,3%, también el ritmo más lento en más de tres años, según los datos publicados el jueves.

• El equity global toca nuevos máximos históricos tras confirmarse una disminución de la inflación norteamericana que allanaría el camino para que la Fed comience su tan esperado ciclo 

de recortes de tasas tan pronto como en septiembre. 

• Ante el Comité Bancario del Senado, Powell señaló el reciente enfriamiento del mercado laboral como un factor cada vez más importante para decidir cuándo la Fed comenzará a recortar 

las tasas.

• China vuelve a inundar el mundo de productos, especialmente tecnológicos, permitiéndole alcanzar el mayor superávit comercial mensual de su historia de casi USD 100 mil millones. 

Con exportaciones por USD 308 mil millones e importaciones por USD 209 mil millones, la potencia asiática tensa aún más la cuerda en la denominada "guerra comercial" con occidente. 

El mayor socio comercial de China sigue siendo ASEAN, seguido por la Unión Europea y en tercer lugar EE.UU.

Local:

• Los precios al consumidor aumentaron 4,6% en junio de 2024 respecto de mayo y 271,5% interanual. Acumularon un alza de 79,8% en el primer semestre.

• Letra Fiscal de Liquidez: A través del comunicado A8060 estableció que a partir del 22/07/24 se suspenden las operaciones de pases pasivos. Los bancos comerciales podrán comprar y 

vender al BCRA las LeFI emitidas por el Estado Nacional. También mediante A8061 estableció que estas letras se encuentran excluidas de los límites establecidos en las normas sobre 

“Financiamiento al sector público no financiero”. Las LeFi no se admiten para la integración de la exigencia de efectivo mínimo en pesos que pueden realizar con títulos públicos 

nacionales.

• El Ministro de Economía aseveró que la reducción del Impuesto PAIS tendrá lugar en el mes de septiembre y pasará del 17% (actual) al 7%. Al mismo tiempo, aseguró que el ritmo de 

devaluación seguirá  siendo del 2% mensual para mantener la trayectoria de reducción de la inflación. Por otro lado, descartó que en septiembre tenga lugar un nuevo acuerdo con el 

Fondo Monetario Internacional (FMI), aunque aseguró que las conversiones avanzan para que sea efectivo este año. CEPO: No se puede poner una fecha a la salida del cepo porque los 

actores van a especular y eso le va a jugar en contra al país. Por eso la decisión es ir levantando capas gradualmente.

• Licitaciones del Tesoro: El Tesoro colocó VN$ 3.940.745 mln (con ofertas que llegaron a 1,47X). La colocación en pesos fue de $4.236.333 mln, superando los vencimientos de la LECAP 

S12L4 de $1.050.334 de manera que el excedente será depositado en la cuenta del Tesoro Nacional en el BCRA. A su vez el Tesoro decidió dejar desierta la colocación de la LECAP 

S16G4 y del bono USD Link TVZ27. La mayor oferta estuvo en la LECAP a octubre con el 28%, seguido de la nueva LECAP a enero con el 24%. Los bonos USD Link tuvieron poca 

demanda, con 6% para el TVZ26 y 2% para el TZVD5.

• Resultado Fiscal: El presidente informó que obtuvo superávit fiscal en junio, a pesar de la estacionalidad del gasto del aguinaldo.
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Informe Semanal
Calendario Semanal

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

15/7/2024 16/7/2024 17/7/2024 18/7/2024 19/7/2024

Estados Unidos
Declaraciones Powell, 

presidente de la Fed 

Ventas minoristas 

subyacentes (Mensual) 

(Jun)

Inventarios de petróleo 

crudo de la AIE

Nuevas peticiones de 

subsidio por desempleo

Número de plataformas 

petrolíferas, Baker 

Hughes

Europa
Actividad industrial en la 

zona euro (Mensual) 

(May)

Reunión del Eurogrupo

Inflación en la zona 

euro (Mensual y 

subyacente) (Jun)

Tipo de la facilidad de 

depósito (Jul)/ 	Anuncio 

decisión política 

monetaria BCE (Jul)

IPP de Alemania 

(Mensual) (Jun)

Emergentes IPP Mensual China - - - -

Argentina

Utilización de la 

capacidad instalada en 

la industria (UCII). Mayo 

de 2024

-

Sistema de índices de 

precios mayoristas 

(SIPM). Junio de 2024

Estimador mensual de 

actividad económica 

(EMAE). Mayo de 2024

-

Calendario Económico 

Región

PAGOS DE ESTA SEMANA

TÍTULO FECHA PAGO

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

PAGOS DE ESTE MES

TÍTULO FECHA PAGO

T2X4 26/7/2024 CAPITAL

S26L4 26/7/2024 CAPITAL

BPJ25 31/7/2024 CUPÓN
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Evolución Índices en USD - Base Ene-18 = 100

BOVESPA IBEX SHANGHAI S&P 500 MERVAL

12/7/2024 Var. Semanal MTD YTD (2 )

Tasas de Referencia

US 2Y * 4,63% 3,4 bps -8,7 bps 38,3 bps

US 10Y * 4,28% 0,7 bps -6,3 bps 42,0 bps

5Y CDS Argentina* 2.586,78 bps -68,7 bps -27,2 bps -3.409,1 bps

BADLAR Privados (1)  * 34,25% -68,7 bps 137,5 bps -7.550,0 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 920,50 0,2% 1,0% 13,9%

Dólar MEP 1.415,55 1,4% 5,2% 42,6%

Dólar CCL 1.427,09 2,0% 5,5% 51,1%

Canje 0,40% 256,8% 122,0% -31,0%

Dólar / Euro 1,08 -0,1% 1,1% -1,9%

DXY (Dollar Index) 105,05 0,2% -0,8% 3,7%

Real / Dólar 5,41 -0,8% -3,2% 11,6%

Índices (USDC)

América

Merval 1.164,60 -0,0% -2,2% 18,3%

S&P 500 (USA) 561,32 1,2% 3,1% 18,1%

Nasdaq (USA) 18.647,45 1,6% 5,2% 24,2%

DowJones (USA) 39.721,36 0,9% 1,5% 5,4%

Bovespa (Brasil) 23.496,28 1,4% 3,8% 7,2%

Europa

DAX (Alemania) 19.935,02 -0,4% 2,0% 7,8%

CAC 40 (Francia) 8.202,15 -1,4% 2,4% -1,5%

IBEX 35 (España) 11.990,54 0,4% 2,3% 7,6%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 419,31 -4,0% -0,8% -11,8%

Maíz (USD/Ton.) 158,76 -1,9% 1,5% -14,4%

Trigo (USD/Ton.) 199,69 -5,0% -1,8% -13,5%

Oro (USD/Onza Troy) 2.413,29 0,9% 3,8% 17,0%
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Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

IPC 20,60% 13,20% 11,00% 8,80% 4,20% 4,60%

REM MAYO 5,20% 5,50% 5,50% 5,20% 5,30% 4,60% 4,50%

REM JUNIO 5,20% 4,80% 4,70% 4,40% 4,80% 4,20% 4,50%

Interanual 254,0% 276,0% 288,0% 289,0% 276,0% 271,0%
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 32,64% 38,54% 1.815.789.968.526      

7 ARS 36,24% 43,49% 18.715.410.829          

14 ARS 38,96% 47,21% 5.875.732.595            

21 ARS 35,35% 41,89% 15.109.685                 

31 ARS 41,65% 50,56% 3.553.413.391            

3 USD 1,77% 1,79% 95.547.317                 

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

50,0%

55,0%

0 5 10 15 20 25 30 35

TNA

Plazo (días)

Cauciones ARS

TNA

TEA

28,0%

33,0%

38,0%

43,0%

48,0%

53,0%

0-30 31-60 61-90 91-120 121-150 181-210 211-240

Plazo (días)

Segmento Avalado MAV, CPD

TNA

TEA

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 34,2% 40,1% 747.128.259 61

31-60 37,6% 44,1% 462.836.396 90

61-90 37,3% 42,9% 991.509.863 160

91-120 37,9% 42,8% 696.273.408 142

121-150 36,2% 40,1% 686.119.092 40

181-210 44,3% 48,3% 211.287.081 15

211-240 44,0% 47,1% 80.082.408 2
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Soberanos en dólares

Ley Arg Ley NY

SOBERANOS EN DÓLARES Información al 12-07

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

AL29 9/7/2029 9/1/2025 26,79% 2,2 57,1 5,4%

AL30 9/7/2030 9/1/2025 27,08% 2,5 49,8 -6,4%

AL35 9/7/2035 9/1/2025 19,08% 6,2 41,6 -2,0%

AE38 9/1/2038 9/1/2025 20,66% 5,1 44,3 0,3%

AL41 9/7/2041 9/1/2025 18,45% 6,2 39,2 -1,1%

GD29 9/7/2029 9/1/2025 25,55% 2,3 58,4 4,2%

GD30 9/7/2030 9/1/2025 25,18% 2,6 51,8 -6,3%

GD35 9/7/2035 9/1/2025 18,83% 6,3 42,2 -1,4%

GD38 9/1/2038 9/1/2025 19,73% 5,2 46,1 -2,5%

GD41 9/7/2041 9/1/2025 18,33% 6,3 39,5 -2,5%

GD46 9/7/2046 9/1/2025 17,81% 5,2 45,5 2,8%

BOPREAL

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal

BPOA7 31/10/2027 31/10/2024 9,70% 2,77 30/4/2025 22,77% 0,77 91,00 1,1%

BPJ25 30/6/2025 31/7/2024 6,94% 0,50 6,94% 0,50 96,70 1,6%

BPOB7 31/10/2027 31/10/2024 15,80% 2,74 30/4/2026 23,22% 1,69 78,40 0,5%

BPY26 1/6/2026 2/9/2024 23,57% 1,57 23,57% 1,57 75,90 0,7%

BPOC7 31/10/2027 31/10/2024 16,91% 2,73 30/4/2027 17,93% 2,54 76,38 0,5%

BPOD7 31/10/2027 31/10/2024 19,81% 2,72 19,81% 2,72 71,45 -0,1%

Información al 12-07
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 12-07

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T2X4 26/7/2024 26/7/2024 -15,7% 0,0 1566,0 1,2%

T4X4 14/10/2024 14/10/2024 -4,1% 0,3 521,0 1,1%

T5X4 13/12/2024 13/12/2024 -1,3% 0,4 421,1 1,2%

T2X5 14/2/2025 14/2/2025 -1,7% 0,6 526,6 2,0%

TZX25 30/6/2025 30/6/2025 3,1% 0,9 166,5 2,2%

TX25 9/11/2025 9/11/2024 3,7% 1,3 876,1 3,4%

TZXD5 15/12/2025 15/12/2025 5,1% 1,4 144,0 2,4%

TZX26 30/6/2026 30/6/2026 5,9% 1,9 186,9 2,4%

TX26 9/11/2026 9/11/2024 4,3% 1,2 1794,0 3,5%

TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 6,1% 2,3 134,0 3,1%

TZX27 30/6/2027 30/6/2027 7,2% 2,8 170,0 -0,6%

TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 7,3% 3,2 121,5 2,5%

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 7,8% 3,7 155,2 -0,5%

TX28 9/11/2028 9/11/2024 5,5% 2,1 1550,0 1,8%

DICP 30/12/2032 30/12/2024 4,2% 3,8 32700,0 0,6%

PARP 30/12/2038 30/9/2024 9,2% 7,5 16225,0 -0,2%

CUAP 30/12/2045 30/12/2024 9,0% 10,1 21000,0 -3,2%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 12-07

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T2V4 30/9/2024 30/9/2024 -20,64% 0,21 96700,00 -4,6%

TV25 31/3/2025 30/9/2024 -17,27% 0,71 105600,00 -1,6%

TZV25 30/6/2025 30/6/2025 -12,02% 0,96 104000,00 -1,9%
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 12-07

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/10/2024 49,2% 1,8 64,9 4,1%

S26L4

S16G4

S30G4

S13S4

S14O4 S29N4

S31E5 S28F5
S31M5

28%

33%

38%

43%

48%

53%

58%

63%

68%

73%

0,00 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70 0,80

TIR

Duration (años)

Lecaps

LECAPS

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S26L4 26/7/2024 26/7/2024 49,44% 0,03 107,70 1,1%

S16G4 16/8/2024 16/8/2024 44,10% 0,09 105,90 1,4%

S30G4 30/8/2024 30/8/2024 53,32% 0,13 107,30 1,1%

S13S4 13/9/2024 13/9/2024 56,61% 0,16 105,10 2,0%

S14O4 14/10/2024 14/10/2024 61,41% 0,25 117,06 2,1%

S29N4 29/11/2024 29/11/2024 60,58% 0,38 113,00 3,2%

S31E5 31/1/2025 31/1/2025 65,86% 0,55 130,85 3,5%

S28F5 28/2/2025 28/2/2025 65,85% 0,62 115,40 3,9%

S31M5 31/3/2025 31/3/2025 68,14% 0,71 107,60 2,8%

Información al 12-07

DUALES Información al 12-07

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TDG24 30/8/2024 30/8/2024 -68,51% 0,1 106.480      1,2%

-8,73% 0,1 106.480      

TDN24 29/11/2024 29/11/2024 -27,76% 0,4 104.000      0,0%

5,41% 0,4 104.000      

TDE25 31/1/2025 31/1/2025 -40,20% 0,5 122.000      7,0%

-21,77% 0,5 122.000      

* Parámetros DL

* Parámetros CER
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ON hard dollar
Ticker- Ley Emisora Calificación Volumen diario

YCA6O-NY YPF 6 AAA 1.358.000,00    
RUC6O-Arg MSU Energy 6 A+ 825.557,00        
MGCJO-Arg Pampa 18 AA+ 818.802,00        
YMCIO-NY YPF 17 AAA 550.110,00        
MRCAO-NY Gemsa 10 A 530.722,00        
YMCJO-NY YPF 18 AAA 512.089,00        

YMCQO-Arg YPF 25 AAA 335.304,00        
RUC7O-Arg MSU Energy 7 A+ 301.333,00        
TLC1O-NY Telecom 1 AA+ 296.000,00        

YMCHO-NY YPF 16 AAA 240.793,00        
LMS7O-Arg Aluar AAA 216.218,00        
LECEO-Arg Albanesi Energía 11 A 193.975,00        
DNC3O-Arg Edenor 3 A 181.503,00        
MTCGO-NY Mastellone A 163.384,00        
CS44O-Arg Cresud 44 AA+ 154.773,00        

ON HARD DOLLAR (15 DE MAYOR LIQUIDEZ)
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 12/07

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa Directa TNA Implícita TEA Open Interest Volumen

31-07-24 939,50 3,4% 2,06% 39,65% 48,1% 777.513       19.663              

30-08-24 974,50 2,3% 5,9% 43,7% 52,9% 340.565       6.389                

30-09-24 1012,50 1,7% 10,0% 45,6% 54,4% 154.985       4.112                

31-10-24 1056,00 2,2% 14,7% 48,4% 57,1% 63.882         5.990                

29-11-24 1108,00 1,4% 20,4% 53,1% 62,1% 145.651       2.184                

30-12-24 1168,00 2,0% 26,9% 57,4% 66,2% 281.201       23.196              

31-01-25 1231,50 1,4% 33,8% 60,7% 68,8% 31.169         3.713                

31-07-24

30-08-24

30-09-24

31-10-24

29-11-24

30-12-24

31-01-25
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55%
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TEA
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Tasa Implícita contratos de Dólar Futuro
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Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL

1415,55 53,78% 1427,09 55,03%

Brechas MEP y CCL

Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

12/7/2024 920,50 0,96% 13,86%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE
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Informe Semanal
Evolución Cedears de ETFS en ARS
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Cedear de ETF Var % ARS

SPYm.BA 240,6%

DIAm.BA 218,2%

XLFm.BA 245,9%

EWZm.BA 142,0%

QQQm.BA 256,5%

ARKKm.BA 156,5%

XLEm.BA 205,8%

EEMm.BA 193,7%

CCL 175,4%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 12/07

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 1.713.514,16 0,46% 6,86% 89,53% -

ALUAR 1.075,00$           2,38% 6,75% 23,56% 526.285

MACRO           7.430,00$           0,13% 3,22% 191,20% 351.447

BYMA            362,00$              -1,09% 0,84% -55,61% 748.409

CENTRAL PUERTO  1.315,00$           -0,75% 4,32% 52,38% 748.901

COMER DEL PLATA 227,00$              2,71% 13,19% - 2.993.477

CABLEVISION HOLD 5.320,00$           -0,37% 6,53% 46,05% 4.532

EDENOR          1.210,00$           -1,22% 12,08% 29,95% 370.365

FRANCES         4.020,00$           -1,11% 3,89% 129,30% 283.777

GP FIN GALICIA  4.120,00$           0,24% 3,00% 162,45% 966.671

MIRGOR          21.725,00$          3,33% 11,84% 111,87% 16.312

PAMPA ENERGIA   2.680,00$           1,13% 11,06% 43,77% 1.297.427

GPO SUPERVIELLE 1.800,00$           -0,55% 2,68% 135,79% 205.638

TRAN GAS NORTE C 3.430,00$           1,93% 14,79% 99,94% 184.066

TRAN GAS DEL SUR 5.400,00$           1,89% 9,85% 88,88% 251.903

TRANSENER       1.900,00$           -1,30% 6,50% - 223.915

TERNIUM ARG     1.090,00$           0,46% 9,49% - 791.006

GP FINAN VALORES 346,50$              -0,29% 0,58% - 969.651

YPF SOCIEDAD    30.350,00$          1,00% 8,53% - 196.125
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL 12/07

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 59,03 0,69% 5,71% 14,73%

FRANCES 9,47$                  -1,66% 6,64% 83,15% 290.212

MACRO 53,87$                -1,52% -3,11% 97,46% 107.381

CRESUD 8,27$                  -0,84% 2,73% -7,80% 58.064

EDENOR 17,06$                -2,54% 9,68% -12,49% 29.632

GP FIN GALICIA 28,77$                -0,79% 0,95% 70,89% 352.363

PAMPA 46,99$                0,62% 5,29% -3,41% 144.045

GPO SUPERVIELLE 6,33$                  -1,86% -2,01% 56,70% 73.750

TELECOM 7,13$                  -2,06% 1,57% -3,91% 54.005

TRAN GAS DEL SUR 18,81$                0,60% 2,52% 26,17% 144.754

TENARIS 31,23$                0,08% 0,34% -10,76% 922.037

YPF 21,19$                0,28% 5,16% 24,57% 1.305.765

IRSA 9,48$                  1,93% 9,72% 17,22% 218.094

CENTRAL PUERTO 9,21$                  -1,18% 4,78% 3,14% 43.402

TERNIUM ARG 37,42$                0,32% -1,55% -12,28% 50.975

CORP AMERICA 17,31$                -1,37% 3,34% 7,05% 5.520

DESPEGAR 13,64$                0,66% 6,65% 44,49% 57.487

LOMA 6,87$                  -2,41% 1,78% -3,10% 56.312

MERCADO LIBRE 1.758,58$           2,92% 10,50% 11,19% 202.312
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL 12/07

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

APPLE 16.475,00$          2,17% 6,38% 81,0% 119.750

TESLA 23.775,00$          4,51% 5,31% - 102.497

PETROBRAS 21.525,00$          0,70% 4,62% 53,0% 12.883

ALIBABA GROUP 12.650,00$          2,43% 6,59% 58,2% 57.513

GENERAL ELECTRIC 28.550,00$          -0,44% -2,71% 88,1% 1.336

MICROSOFT CORP 21.600,00$          0,70% -2,04% 83,8% 29.170

BARRICK GOLD 13.225,00$          3,32% 7,51% 59,2% 33.392

VALE 8.260,00$           2,61% 0,08% - 26.079

BANCO ITAÚ 8.850,00$           1,72% 3,15% - 1.508

AMAZON 1.930,00$           0,78% -3,02% 92,4% 408.006

BANCO BRADESCO 3.355,00$           1,05% 5,72% - 74.859

GOOGLE 4.550,00$           0,55% -0,28% 100,2% 181.610

MC DONALD´S 15.150,00$          0,83% 1,49% - 61.356

NETFLIX 19.275,00$          0,26% -5,69% 99,6% 5.693

FACEBOOK 29.750,00$          -1,65% 0,84% 110,6% 36.520

COCA COLA 18.225,00$          2,10% 3,19% 66,2% 173.603

BERKSHIRE HATHAWAY 27.550,00$          2,23% 3,54% 79,3% 22.001

BIOCERES SEMILLAS 15.950,00$          2,24% 2,50% -38,5% 18.985
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

 Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336  

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Rodrigo Terré, CFA
Gerente de Mercado de Capitales

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Tobías Barthou
Mesa de Operaciones

Natalia Trilla
Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Thiago Solovei
Mesa de Operaciones

David Martínez Yafar
Middle Office

Franco Vale
Back Office

mailto:mesa@firstcma.com
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BUENOS AIRES
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